CAPITALIZACAO DE INTANGIVEIS E AVALIACOES

Ativos Intangiveis

Segundo Iudicibus (1998, p.195), ativos intangiveis' s&o “bens que no se pode
tocar, pegar, que passaram a ter grande relevancia a partir das ondas de fusdes e
incorporacdes na Europa e nos Estados Unidos”.

Ja José Carlos Marion (1998. p. 289) define: “sdo os ativos que nao tém
substancia fisica e que, sem serem abstratos, ndo podem ser tocados, palpados, mas
podem ser comprovados.”

O Comité de Pronunciamentos Contabeis, assim define:

Ativo intangivel é um ativo ndo monetario identificavel sem
substancia fisica.
(Emwww.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos_Redir.asp?Tipo=D&Fi
le=%5Cdeli%5Cdeli553.doc acesso em 19.01.09).

Defini¢cdo de Goodwill

Dentre tais intangiveis, cabe uma especial atencdo ao goodwill.

ludicibus (2000, p.211) considera que o goodwill? deve ser visto sobre tripla
perspectiva, incluindo o excesso do preco pago pela compra de empreendimento ou
patriménio sobre o valor de mercado de seus ativos liquidos; nas consolidagcfes, como
excesso de valor pago pela companhia mée por sua participagdo sobre ativos liquidos da
subsidiéria; e o valor atual dos lucros futuros esperados, descontados por seus custos de
oportunidade.

Para o Conselho Federal de Contabilidade, conforme pronunciamento n° 04,
goodwill seria &gio derivado da expectativa de rentabilidade futura®. Ainda ndo hé

pronunciamento regendo o goodwill expressamente”.

'Como exemplo, podemos listar: Marcas, Patentes, Desenhos Industrial, Direitos Autorais, Goodwill,
Licengas. Para uma lista maior vide: José Luiz dos Santos, Ativos intangiveis, disponivel em
http://www.ufrgs.br/necon/ativos%20intangiveis.pdf.

2 Este pode ser criado e aumentado através de varios meios, por exemplo: Exemplos — ndo limitadores
Know-how; propaganda; localizacdo; treinamento eficiente dos empregados; relagdes publicas favoraveis;
boas relagdes com empregados.

® Em  www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos_Redir.asp?Tipo=D&File=%5Cdeli%5Cdeli553.doc
acesso em 19.01.09.

* “Consoante previsto no item 2, este Pronunciamento no se aplica ao agio derivado da expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) decorrente da aquisicdo de investimento avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial ou decorrente de combinacdo de negdcios. A forma de apuracgédo e




A Lei 11.638

A lei reconhecendo a importancia de intangiveis criou uma conta especifica para
seu reconhecimento contabil.

O reconhecimento no ativo deverd observar as demais regras para
contabilizacao.

Constardo do Intangivel, os direitos que tenham por objeto bens incorporeos
destinados a manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o
fundo de comércio adquirido (art. 179, VI da Lei das S.A.s com redacdo dada pela Lei
11.638 de 2007), devendo tais bens serem avaliados pelo custo incorrido na aquisicdo
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizacdo (art. 183 VII da Lei 6.404

atualizada)’.

Ativacdo de Bens

Bens devem ser reconhecidos no balan¢o social quando, de acordo com

resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade:

Um ativo é reconhecido no balan¢o patrimonial quando for
provavel que beneficios econémicos futuros dele provenientes
fluirdo para a entidade e seu custo ou valor puder ser
determinado em bases confiaveis.

Um ativo ndo é reconhecido no balango patrimonial quando
desembolsos tiverem sido incorridos ou comprometidos, dos
quais seja improvavel a geracdo de beneficios econdémicos para a
entidade apds o periodo contébil corrente. Ao invés, tal
transacdo é reconhecida como despesa na demonstracdo do
resultado. Esse tratamento ndo implica dizer que a intencdo da
Administracdo ao incorrer na despesa ndo tenha sido a de gerar
beneficios econbmicos futuros para a entidade ou que a
Administracdo tenha sido mal conduzida. A Unica implicacdo é
que o grau de certeza quanto a geracdo de beneficios
econdmicos para a entidade, ap6s o periodo contabil corrente, é
insuficiente para justificar o reconhecimento de um ativo.°

reconhecimento do &gio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill) decorrente de uma
combinacdo de negdcios ou decorrente da aquisicdo de investimento avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial serdo objetos de pronunciamentos especificos pelo CPC..” Em
Www.cvm.gov.br/asp/cvmwwwi/atos/Atos Redir.asp?Tipo=D&File=%5Cdeli%5Cdeli553.doc  acesso
em 19.01.09.

> Vide normas do Pronunciamento n° 04 CPC sobre reavaliaco.
® Resolugdo CFC 1.121/08 em www.cfc.org.br/sisweb/sre/docs/RES_1121.doc acesso em 19.01.09.




Regras Contébeis Nacionais

Confirmando a adequagdo as regras internacionais, a Deliberagdo n° 553 da
Comissdo de Valores Mobiliarios aprovou o pronunciamento técnico n°® 04 do
Conselho Federal de Contabilidade sobre bens intangiveis’, que considera que para o
reconhecimento de intangiveis este devera efetivamente corresponder a definicdo do
mesmo, ser identificavel, ter controle do mesmo e for provavel a geracdo de beneficios
econdmicos e o custo puder ser mensuravel com seguranga.

Hendriksen e Breda (1999, p. 402) consideram que devem ser reconhecidos no
balanco itens que correspondam a defini¢do de ativo, sejam relevantes, ou seja, tenham
capacidade de fazer diferenca na tomada de decisfes, sejam mensuraveis de forma
suficientemente confiavel e tenham precisdo no valor (a informacdo deve ser
representativamente verdadeira, verificavel e neutra).

Resumidamente, o Pronunciamento n° 04 considera que devem ser divulgadas
informacgdes sobre intangiveis, entre outros itens, fazendo a distingdo entre ativos
intangiveis gerados internamente e outros ativos intangiveis. Recomenda-se, ainda a
descricdo:

(@) de qualquer ativo intangivel totalmente amortizado que ainda esteja em

operagéo; e
(b) de ativos intangiveis significativos, controlados pela entidade, mas que ndo

sdo reconhecidos como ativos porque ndo atendem aos critérios de

” Conforme disposto no mesmo, este n&o se aplica a:

(a)ativos intangiveis dentro do alcance de outro pronunciamento;

(b)agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill ou fundo de comércio) surgido na
aquisicdo de investimento avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial ou decorrente de
combinacdo de negocios;

(c)ativos financeiros, que atendam a definicdo de Instrumentos Financeiros;

(d)arrendamentos mercantis dentro do alcance de outro pronunciamento;

(e)direitos de exploracdo de recursos minerais e gastos com a explora¢do ou o desenvolvimento e a
extracao de minérios, petroleo, gas natural e outros recursos exauriveis similares;

() ativos intangiveis de longo prazo, classificados como mantidos para venda, ou incluidos em um
grupo de itens que estejam classificados como mantidos para venda;

(g)ativos fiscais diferidos;

(h)ativos decorrentes de beneficios a empregados; e

(i) custos de aquisicao diferidos e ativos intangiveis resultantes dos direitos contratuais de seguradora
segundo contratos de seguro. No caso dos ativos intangiveis, mesmo relacionados a contratos de
seguro, os requerimentos de divulgacdo contidos neste Pronunciamento sdo aplicaveis (itens 0 a
Error! Reference source not found.).

Emwww.cvm.gov.br/asp/cvmwwwi/atos/Atos Redir.asp?Tipo=D&File=%5Cdeli%5Cdeli553.doc acesso
em 19.01.09.




reconhecimento do presente Pronunciamento, ou porque foram adquiridos

ou gerados antes de sua entrada em vigor.

Avaliacdo de Goodwill e Intangiveis

A principal e melhor forma de avaliagdo de um bem seria o valor de mercado.
Entretanto, considerando que nem sempre este é facilmente verificado, devemos nos
aprofundar um pouco mais sobre o tema.

Porém, antes de adentrarmos a questdo de avaliacdo de intangiveis, cabe,
brevemente mencionar sobre os critérios de avaliacdo de empresas em geral, ja que a

avaliacdo de intangiveis em muito é relacionada aos critérios aplicaveis a tal valoragéo.

Avaliacdo de Empresas em geral

Ha diversas formas de avaliagdo de uma empresa.

José Carlos Marion® assim dispde sobre o tema:

Uma das metodologias mais preferidas nos nossos dias € o Fluxo de
Caixa Descontado. E o valor presente dos fluxos de caixa futuros
esperados. Dessa forma, os resultados futuros esperados substituem o
valor da fabrica, equipamentos, veiculos, instalacfes, estoques,
passivo exigivel etc. As privatizacbes no Brasil tém usado este
método.

Para empresas em descontinuidade, sem perspectiva de melhorar sua
situacdo financeira, usa-se 0 método Valor de Liquidacdo, dando-se
énfase ao seu Ativo Tangivel a valor de liquidacdo. Dentro deste
método a teoria prevalecente é o Valor de Realizagdo, ou valores de
saida, sendo aplicado em vérias situagdes.

Ainda em avaliacdo de empresas se fala em critérios que identificam a
viabilidade dos negdcios. O MVA — Market Value Added — Valor de
Mercado Agregado é um instrumento que compara o valor de mercado
da empresa com o capital investido pelos seus donos, ou a diferenca
gue os investidores estariam dispostos a pagar em relacdo ao
patriménio da empresa. Nesta mesma linha encontra-se 0 EVA —
Economic Value Added — Valor Econémico Agregado que compara o
Lucro Operacional Liquido com o Custo do Capital Investido.
Na verdade o EVA j& era tratado no Brasil dentro da idéia do Juro
sobre o Capital Proprio. Assim, poderiamos chegar a0 mesmo
resultado quando deduzimos do lucro o custo do capital préprio (ou o
custo de oportunidade do capital prdprio, conceito este muito
discutido na Contabilidade)

O conceito do MVA, desenvolvido pela consultoria americana Stern
Stewart, indicou em 20/10/99 (Revista Exame), por esta mesma

8 MARION, José Carlos, Reflexdes sobre 0 Ativo Intangivel
http://www.mouralacerda.com.br/site2005/grad _sede/ciencias_cont/artigo_palestrante_semana_contab04-
05.htm Acesso em 07.07.05




consultoria, um valor para a Brahma de R$ 3,7 bilhes (sendo que o
Patrimonio Liquido era de R$ 1,9 bilhGes), enquanto que o EVA
acumulado desta mesma empresa de 1993 a 1998 foi de R$ 700
milhGes.Por fim, o método que for escolhido ndo poderia deixar de
lado o custo de oportunidade e a inflagdo. Nenhum método possui
todas as informagdes desejadas e €& sempre bom pensar num
completando o outro.

Ha, entdo algumas formas de avaliacdo de empresa que devemos citar
brevemente a mais popular®

A anélise de valor constitui uma abordagem original para reduzir
custos de producdo de bens e servi¢os e aumentar o valor do usuario.
Consiste basicamente em identificar as funcGes de determinado
produto, avaliad-las e finalmente propor uma forma alternativa de
desempenhé-las da maneira mais conveniente do que a conhecida.
Para esclarecer melhor o conceito de andlise de valor, é necesséario
conceituar o que é valor, pois muitas vezes ela é confundida com as
palavras custo e preco, até mesmo Aristoteles, ha mais de 2000 anos,
dedicou muito tempo para identificar os sete tipos de valor, por
exemplo, o Econémico.
O método da analise de valor considera, fundamentalmente, o valor
econdmico assim definido: valor é o minimo a ser gasto para adquirir
ou produzir um produto com o0 uso, a estima e a quantidade requerida.
O valor econémico apresenta subdivisdes que podem ser mensuradas
guantitativamente de modo subjetivo: valor de uso: representa a
utilidade de um bem ou servico para o uso esperado; valor de estima:
representa aspectos que visam dotar um produto de beleza, aparéncia,
status; valor de custo: é a quantidade que representa a soma de custos
de mao-de-obra, matéria-prima, despesas gerais, e outros esfor¢cos para
a fabricacdo de produtos; valor de troca: é a quantidade de dinheiro
gue equivale a troca do produto no mercado.
Portanto, pode-se entdo definir o valor econdmico como:

Valor de Uso + Valor de Estima +

Valor de Troca

Valor =
Valor de Custo

Destas subdivisdes, somente o valor de uso é totalmente objetivo.
Assim, o valor de uso estd relacionado ao desempenho técnico do
produto, processo ou servi¢o e o valor de estima ao prestigio de um
produto, processo ou servico.
O método do Fluxo de Caixa Descontado (DCF) avalia uma empresa,
um projeto ou um conjunto de projetos, supondo que as decisdes
futuras serdo Otimas. Entretanto, a empresa toma decisdes de
investimentos e operacionais num projeto durante toda a vida deste

% VIDE trabalho de Adriano Blanaru. E Egberto L.Teles ESTUDO SOBRE A AVALIACAO DE
EMPRESAS DIANTE DAS CONDICOES DE INCERTEZA DAS PREMISSAS: ANALISE
PROBABILISTICA GERADA POR SIMULACAO DE MONTE CARLO COMO AUXILIO AO
PROCESSO DECISORIO
http://www.investsul.com.br/textos_academicos/ESTUDO%20SOBRE%20A%20AVALIA%C3%87%C
3%830%20DE%20EMPRESAS%20DIANTE%20DAS%20CONDI%C3%87%C3%95ES%20DE.pdf

O Modelo de Avaliagdo de Empresas de Edwards-Bell-Ohlson (EBO) — Aspectos Praticos e Tedricos
Rubens Fama Eduardo C. Leite http://www.fia.com.br/labfin/pesquisa/artigos/arquivos/206.doc



altimo.*

Avaliacdo de Goodwill

ludicibus (Op. Cit) considerando a tripla perspectiva do goodwill supra

mencionada assim comenta:

As empresas ndo registram o goodwill como o valor atual dos lucros
criado ou mantido devido as dificuldades quanto a problemas de
objetividade. Esse seria expresso pela diferenca entre lucro projetado
para periodos menos o valor do patriménio liquido expresso a valores
de realizacédo no inicio de cada periodo multiplicado pela taxa de custo
de oportunidade (risco Zero); cada diferenca é
dividida pela taxa desejada de retorno (custo de capital)

Hendriksen e Van Breda (Op.Cit) consideram que a mensuragao se da:

Por meio da avaliacdo de atitudes favoraveis da empresa;

Por meio do valor presente da diferenga positiva entre lucros futuros
esperados e o retorno considerado normal sobre investimento (sem
goodwill);

Por meio de uma conta geral de avaliagdo - diferenca entre valor da
empresa (total) e seus ativos liquidos tangiveis e intangiveis
individuais.

Como mencionado, ainda ndo ha regra especifica contabil apos as alteracfes

legislativas regendo goodwill e sua avaliacdo. Ha uma metodologia conceituada que é:

I - Aplica-se a formula que considera o patriménio liquido a valores de
realizacdo identificavel em momento zero (PLo); a taxa de retorno de
investimento aplicado a lucro projetado de periodo tal que tem risco nulo (Li)
e (r); e a taxa desejada de retorno (j que é maior que ).
Lucro em excesso = Li - rPLi-1

(1 + )
O goodwill (G) é calculado somando todos os calculos de periodos

G=L1-rPL® + L2-rPL' + ... +Ln-rPL™
1+j 1 +j)° @+j)"

Valor atual de empreendimento (VAE) - PLo+ G

Ouseja: VAE= L onde r=j
J

1% AVALIACAO DAS EMPRESAS PONTOCOM: UMA ABORDAGEM SOBRE A UTILIZACAO DO
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO http://iraildojose.vilabol.uol.com.br/intangiveis.html



Il - Valor atual liquido

G= wvalor atual dos fluxos de caixa gerados pelo empreendimento # custos dos
elementos que geram tal fluxo

Dificuldades

A Projecdo do lucro e taxa de desconto, entre outros fatores utilizados nos
calculos sdo fatores que compreendem um alto grau de subjetividade. Mas é um

arcabouco conceitual permitindo sistematizar e delimitar algo que deve ser subjetivo.

Note-se que o Pronunciamento do Comité de Pronunciamentos Contabeis n°
04, supra mencionado (op. Cit) considera: O &agio derivado da expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) gerado internamente ndo deve ser reconhecido como

ativo.

Avaliacédo de Marcas e Outros Ativos

Avaliagdo de marcas € usualmente efetuada através da combinacéo:
o avaliacdo com base na diferenca financeira e de ativos (como é a
da goodwill); e
o consideracOes aspectos de mercado da marca (fidelidade, duragéo,

notoriedade)

Patentes e Contratos sdo usualmente avaliadas pela previsdo de rendimentos
descontada por taxas e outras formas de célculo baseada na estimativa de lucros, valores
do mercado, sempre descontando fatores financeiros e risco de interdependéncia de
terceiros.

Neste sentido, as avaliagdes de intangiveis sofrem das mesmas condi¢cdes de
subjetivismo supra mencionada. Por tal motivo, raramente é feita a avaliagdo de um
ativo especifico, sendo mais comum uma avaliacdo global ou ao menos conjunta de
varios ativos de mesma caracteristica (por exemplo, um grupo de patentes).

A posicdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis sobre o tema, no
Pronunciamento n° 04 € de que, uma vez verificado que o ativo deva ser reconhecido e

ndo contabilizado como despesa, pode-se optar pelo método de custo, menos a eventual



amortizacdo acumulada e a perda acumulada ou pelo método de reavaliacdo de tais
bens, quando houver um mercado ativo, a partir do valor de custo do mesmo.

Para efeitos de reavaliagdo nos termos do Pronunciamento, o valor justo deve
ser apurado em relagdo a um mercado ativo. A reavaliagdo deve ser realizada
regularmente para que, na data do balanco, o valor contébil do ativo ndo apresente

divergéncias relevantes em relacéo ao seu valor justo*’.

Os bens empresariais autogerados

Conforme acima disposto, goodwill internamente gerado ndo deverd ser
contabilizado consoante normas técnicas contabeis brasileiras (O Pronunciamento do

Comité de Pronunciamentos Contabeis n° 04).

A mesma regra ainda considera que Marcas, titulos de publicacdes, listas de
clientes e outros itens similares, gerados internamente, e gastos incorridos com estes ndo

devem ser reconhecidos como ativos intangiveis.

O Pronunciamento do Comité de Pronunciamentos Contabeis n® 04, diversas
vezes citado, considera que além de atender as exigéncias gerais de reconhecimento e
mensuracdo inicial de ativo intangivel, a entidade deve aplicar os requerimentos e

orientacGes para verificar se um ativo intangivel deve ser contabilizado:

a) Nenhum ativo intangivel resultante de pesquisa (ou da fase de pesquisa de
projeto interno) deve ser reconhecido. Os gastos com pesquisa (ou da fase de pesquisa
de projeto interno) devem ser reconhecidos como despesa quando incorridos; e

b) Um ativo intangivel resultante de desenvolvimento (ou da fase de
desenvolvimento de projeto interno) deve ser reconhecido somente se a entidade puder
demonstrar todos 0s aspectos a seguir enumerados:

(1) viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele

1 0 método de reavaliagdo ndo permite:
(a) areavaliacdo de ativos intangiveis que ndo tenham sido previamente reconhecidos como
ativos; nem
(b) o reconhecimento inicial de ativos intangiveis a valores diferentes do custo.
Caso um ativo intangivel em uma classe de ativos intangiveis reavaliados ndo possa ser reavaliado
porque ndo existe mercado ativo para ele, deve ser reconhecido pelo custo menos a amortizagdo
acumulada e a perda por desvalorizagéo.



seja disponibilizado para uso ou venda;

(i) intencdo de concluir o ativo intangivel e de usa-lo ou vendé-lo;
(i) capacidade para usar ou vender o ativo intangivel,
(iv) forma como o ativo intangivel deve gerar beneficios econémicos

futuros. Entre outros aspectos, a entidade deve demonstrar a
existéncia de mercado para os produtos do ativo intangivel ou para
0 proprio ativo intangivel ou, caso este se destine ao uso interno, a
sua utilidade;

v) disponibilidade de recursos técnicos, financeiros e outros recursos
adequados para concluir seu desenvolvimento e usar ou vender o
ativo intangivel; e

(vi) capacidade de mensurar com seguranca 0s gastos atribuiveis ao

ativo intangivel durante seu desenvolvimento.

Note-se que somente poderdo ser computados os valores correspondentes a
soma dos gastos incorridos a partir da data em que o ativo intangivel atende os critérios

de reconhecimento e ndo os anteriormente efetuados.

O reconhecimento de despesas relacionadas aos intangiveis também é regulado

no Pronunciamento CPC n° 04.

Integralizacéo

Ativos intangiveis podem ser, inclusive objeto de integralizacdo observadas as
regras gerais para tanto (em especial art. 8° da Lei das S.A.s e art. 1.055 do Cddigo

Civil)12 a fim de garantir a solidez da avaliacéo.

12 Exemplificadamente, conforme ATA DA REUNIAO DO COLEGIADO DA CVM N° 06 DE
05.02.2002 RECURSO CONTRA DETERMINACOES DA SEP PARA A CONCESSAO DE
REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA - AURORA ATIVOS S/A — PROC. RJ2001/4540: "Os bens a
que alude a lei podem ser de qualquer espécie, mdveis ou imdveis, corpdreos ou incorporeos ...
procedentes do préprio Pais ou do exterior, vinculados as atividades da companhia, transferindo-se
sempre a ela a titulo de propriedade ...Sustenta Fran Martins que o know-how, que consiste em
conhecimentos especializados e secretos sobre a utilizagdo de uma técnica propria para a exploragédo de
certos produtos, pode também constituir elemento capaz de ser oferecido como contribuicdo para a
formacdo do capital da sociedade andnima, j& que o know-how € considerado um bem alienavel e,
portanto, transmissivel." (Das Sociedades Andnimas no Direito Brasileiro, Egberto Lacerda Teixeira e
José Alexandre Tavares Guerreiro, Vol. 1, Pag. 143)” Disponivel em
http://www.cvm.gov.br/port/descol/resp.asp?File=2002-006D05022002.htm acesso em 12.01.09.




N&o ha davida que a lei nacional permite tal procedimento, havendo inclusive o
reconhecimento da CVM neste sentido (Processo Administrativo CVM n° RJ2001/4540
Reg.Col. n® 3270/2001 Relator: Luiz Antonio de Sampaio Campos)

Ndo obstante, a questdo é mais delicada. Adiante analisaremos mais

pormenorizadamente a posicdo da CVM.

A possibilidade de integralizacdo de bens ndo titulados, também ainda gera
discordial3.

Amortizagao

Amortizacdo, conforme definicdo da receita federal™*:

Consiste na "recuperacgdo contabil" do capital aplicado na aquisicéo de
direitos, cuja existéncia ou exercicio tenha duragdo limitada, ou de
bens, cuja utilizacdo pelo contribuinte tenha o prazo limitado por lei
ou contrato, e dos custos, encargos ou despesas, registrados no ativo
diferido, que contribuirdo para a formagéo do resultado de mais de um
periodo de apuracéo.

A Lei 6.404/76, devidamente alterada, assim consta:

Art. 183. No balango, os elementos do ativo serdo avaliados segundo
0s seguintes critérios:

2° A diminuicdo do valor dos elementos dos ativos imobilizado e
intangivel serd registrada periodicamente nas contas de: (Redacdo
dada pela Medida Proviséria n® 449, de 2008) (...)

b) amortizagdo, quando corresponder a perda do valor do capital
aplicado na aquisicdo de direitos da propriedade industrial ou
comercial e quaisquer outros com existéncia ou exercicio de duracdo
limitada, ou cujo objeto sejam bens de utilizacdo por prazo legal ou
contratualmente limitado; (...)

§ 3° A companhia devera efetuar, periodicamente, anélise sobre a
recuperacdo dos valores registrados no imobilizado e no intangivel, a
fim de que sejam: (Redacdo dada pela Medida Provisdria n°® 449, de
2008)

| — registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver
decisdo de interromper 0s empreendimentos ou atividades a que se
destinavam ou quando comprovado que ndo poderdo produzir
resultados suficientes para recuperacdo desse valor; ou (Incluido pela

13 No supra citado BARBOSA, Denis e BARBOSA, Ana Beatriz Nunes, (2008), chegamos & concluso
de que ndo seria possivel tal subscricdo. J& Comissdo de Transferéncia de Tecnologia e Franquias da
Associacdo Brasileira de Propriedade Intelectual, em ata de 01.07.08, entendeu ser possivel.

4 http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaluridica/DIPJ/2005/PergResp2005/pr381a388.htm acesso em
14.01.09.




Lei n®11.638,de 2007)

Il — revisados e ajustados os critérios utilizados para determinagdo da
vida atil econdmica estimada e para célculo da depreciacdo, exaustdo
e amortizacdo. (Incluido pela Lei n® 11.638,de 2007).

Note-se que 0s bens serdo amortizados quando houver a perda do valor do
capital aplicado na aquisicédo de direitos da propriedade industrial ou comercial
e quaisquer outros com existéncia ou exercicio de duracdo limitada, ou cujo
objeto sejam bens de utilizacdo por prazo legal ou contratualmente limitado
(art. 183 8 2° b) da Lei 6.404 com redacdo pela Lei 11.638).

Tal é a posicéo da receita federal:

Poderdo ser amortizados o capital aplicado na aquisi¢do de direitos
Ccuja existéncia ou exercicio tenha duracdo limitada, ou de bens, cuja
utilizagdo pelo contribuinte tenha o prazo legal ou contratualmente
limitado, tais como (RIR/1999, art. 325, inciso I):

patentes de invencdo, férmulas e processos de fabricacdo, direitos
autorais, licencas, autoriza¢fes ou concessoes;

investimento em bens que, nos termos da lei ou contrato que regule a
concessao de servico publico, devem reverter ao poder concedente, ao
fim do prazo da concessao, sem indenizacao;

custo de aquisi¢do, prorrogacdo ou modificacdo de contratos e direitos
de qualquer natureza, inclusive de exploragdo de fundo de comércio;

()E

Com a mudanga das normas aplicaveis, temos que intangiveis em regra, serdo
amortizados'® exceto se estes nao tiverem uma vida Gtil definida (Pronunciamento n® 04
COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS supra citado).

Pelo Pronunciamento do Comité de Pronunciamentos Contdbeis n° 04, a

amortizacdo deve ser iniciada a partir do momento em que o ativo estiver disponivel

15 http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaluridica/DIPJ/2005/PergResp2005/pr381a388.htm acesso em
14.01.09.

16 Observa-se que em determinados casos, a amortizacdo podera ser acelerada, conforme previsto da Lei
de Inovagdo (10.973 de 2004), que, emitida antes das alteracdes a Lei das S.A.s, dispunha o quanto se
segue: Art. 17. A pessoa juridica podera usufruir dos seguintes incentivos fiscais: (...) Il - depreciagéo
acelerada, calculada pela aplicacéo da taxa de depreciagdo usualmente admitida, multiplicada por dois,
sem prejuizo da depreciacdo normal das méaquinas, equipamentos, aparelhos e instrumentos novos,
destinados & utilizacdo nas atividades de pesquisa tecnoldgica e desenvolvimento de inovagéo
tecnoldgica, para efeito de apuracdo do IRPJ; IV - amortizacdo acelerada, mediante deducao como custo
ou despesa operacional, no periodo de apuracdo em que forem efetuados, dos dispéndios relativos a
aquisicdo de bens intangiveis, vinculados exclusivamente as atividades de pesquisa tecnoldgica e
desenvolvimento de inovagédo tecnoldgica, classificaveis no ativo diferido do beneficiario, para efeito de
apuracao do IRPJ.




para uso e deve cessar na data em que o ativo é classificado como mantido ou, ainda, na
data em que ele é baixado (quando for vendido ou ndo houver expectativa de beneficios

econémicos futuros). Levar-se-a em conta a estimativa de vida util do bem.

No caso de intangiveis reavaliados, conforme permitido pelo Pronunciamento
n® 04 do Comité de Pronunciamentos Contéabeis, deve-se notar que a amortizacdo

acumulada na data da reavaliacdo deve ser:

a) atualizada proporcionalmente a variacao no valor contébil bruto do ativo,
para que esse valor, apds a reavaliacdo, seja igual ao valor reavaliado do
ativo; ou

b) eliminada contra o valor contabil bruto do ativo, atualizando-se o valor

liquido pelo valor reavaliado do ativo.

Ja os ativos intangiveis com vida util indefinida ndo devem ser amortizados,
mas deve-se testar a perda de valor de tais bens face ao valor recuperavel com o seu
valor contébil anualmente; e sempre que existam indicios de que os ativos possam ter

perdido valor.

Posicdo da CVM

A posicdo da CVM ¢ bastante cuidadosa na apreciagdo de intangiveis desde
que avaliacdo seja feita de forma apropriada, motivada e regular. Apesar de, inclusive
antes da nova legislagdo, a principio permitir o reconhecimento (Processo
Administrativo CVM n° RJ2001/4540 Reg.Col. n°® 3270/2001 Relator: Luiz Antonio de
Sampaio Campos, supra citado), nas hipoteses em que esta se viu na apreciacao de casos
pertinentes a CVM né&o aprovou as operacOes - ainda que ndo se opondo diretamente a

avaliacdo per se'’.

70 Primeiro caso analisado foi uma quest&o de ativos relacionados a clube de futebol PROCESSO CVM
RJ 2001/2072 em http://www.cvm.gov.br/port/descol/respdecis.asp?File=3756-0.HTM. No segundo caso,
N&o aceitaram compra por haver uma relacdo de familia entre a socia da vendedora e um socio da
compradora, considerando o ativo autogerado. Ndo encontramos o oficio disponivel para visualizacdo.
Obtivemos ciéncia dos termos do entendimento da CVM que assim dispunha: “tal registro ndo encontra
respaldo especifico nas normas contabeis brasileiras, inclusive contrariando o disposto no item 14 do
Pronunciamento IBRACON anexo a Deliberacdo CVM n° 183/95, nem nas normas internacionais de
contabilidade, uma vez que os IAS emitidos pelo International Accounting Standards Boards ndo




Antes mesmo da mudanca da Lei em 2008, houve um inicio de mudanca de
comportamento, antecipando a mudanca legislativa, uma decisdo da CVM, ainda
indisponivel ao puablico na sua integra, no caso incorporagdo da Trikem pela
controladora Braskem recente, pela informacdo divulgada na imprensa, significou uma
mudanca, pois o colegiado da CVM entendeu que: ativos intangiveis (tais como marcas
e patentes), créditos fiscais questionados judicialmente ou outros itens que nao constem

do balango, mas tenham valor mensuravel, devem ser considerados no laudo.

Na Deliberacdo referendando o Pronunciamento do Comité de

Pronunciamentos Contébeis 04 ha o seguinte entendimento:

Um ativo intangivel é um ativo ndo monetario identificavel sem
substancia fisica ou, ainda, o 4gio pago por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill). O objetivo do Pronunciamento
Técnico CPC 04 — Ativos Intangiveis é definir o tratamento contabil
dos ativos intangiveis que ndo sdo abrangidos especificamente em
outro Pronunciamento. O referido Pronunciamento estabelece que
uma entidade deve reconhecer um ativo intangivel apenas se
determinados critérios especificados no Pronunciamento forem
atendidos. O Pronunciamento também especifica como apurar o valor
contabil dos ativos intangiveis, exigindo divulgacGes especificas sobre
esses ativos. (...)

O IAS 38 ndo inclui a definicdo do intangivel representado pelo agio
(goodwill), definido em mais detalhes no IFRS 3 e incorporado no
texto do CPC-04 como “um pagamento realizado entre partes
independentes, vinculadas a efetiva alteracdo de controle em
antecipacdo a beneficios econdmicos futuros gerados por ativos que
ndo sejam capazes de ser identificados individualmente e
reconhecidos separadamente” e também referido no pronunciamento
como “agio pago por expectativa de rentabilidade futura”. As
referéncias basicas sobre esse assunto estdo contidas nos itens 48 a 56.
Existe, ainda, uma mudanca profunda no conceito da amortizacdo do
agio pago por expectativa de rentabilidade futura, ou seja, a parcela
nado alocada a ativos e passivos adquiridos, e do desagio, em relacdo a
pratica e a normatizacdo contabeis atuais. Esse tipo de agio passa a
ndo ser mais amortizado de forma linear ou constante, sendo
submetido, periodicamente, a um teste de recuperabilidade, nos
termos do Pronunciamento CPC-01, e o deséagio, apurado como
definido no Pronunciamento, sera apropriado como receita de
imediato.

Em linha com as alteracBes produzidas pela Lei n° 11.638/07, a
minuta de deliberacdo prevé a aplicacdo do CPC 04 ja para o exercicio
de 2008, com excegdo da cessacdo da amortizagdo do &gio pago por

admitem a figura do intangivel gerado internamente (1AS 38, §51) e s&o ainda bastante restritivas quanto
ao intangivel adquirido (1AS 38, §819 e 20);”.



expectativa de rentabilidade futura, que ficaria para a partir do
exercicio de 2009."

Concluséao

A Lei 6.404, visando a maior compatibilidade com os padrdes internacionais de
contabilidade, com redacédo alterada, criou uma conta especifica para reconhecimento
contabil dos ativos intangiveis, determinando que sejam reconhecidos pelo preco de
custo, e ao passar do tempo, amortizados para reduzir seu valor. Somente havera a
possibilidade de reavaliacdo de tais bens se comprovado mercado ativo para estes e

observadas as exigéncias das regras aplicaveis.

A avaliacdo e reconhecimento dos intangiveis sdo, por um lado, importantes
para que possa se fazer uma verificagdo do valor da empresa e seus ativos no balancgo e,
de outro lado, dificeis tendo em vista a subjetividade e indefinicdo nas avaliacdes de tais
bens.

Considerando estas questdes, a posicdo da Comissdo de Valores Mobiliarios é
de aceitar e incentivar a ativagdo de tais bens, exigindo, entretanto, uma avaliacdo
segura, confidvel e, na oportunidade de analise, ndo permitindo o reconhecimento de
bens autogerados exceto conforme previsto nas normas contabeis.

N&o obstante, como a grande parte de ativos é autogerado e prefere-se entdo
(ou é exigido), no geral contabilizar custos relacionados como despesa, ainda temos um
grande caminho para trilhar para que as empresas e sociedades efetivamente possam
refletir o seu real valor incorporando ativos de grande importancia a sua documentacéo
contabil.

Para isso, mister um trabalho sério e continuo para que as avaliacbes de ativos
intangiveis sejam feitas de forma corrente, seguindo padrdes pré-definidos, para que
cheguem ao ponto que o mercado confie nas mesmas, como confia nas demais

avaliacdes de bens, e se permita a ativacao corrente de tais bens.

18 www.cvm.gov.br/port/audi/AudiPublicSNC 2008-03.pdf acesso em 12.01.09.




