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O presente artigo visa tratar da possibilidade de reavaliacdo de agdes detidas por
uma companhia ou alteragdo do valor do balanco visando demonstrar a desvalorizagdo das
mesmas ou refletindo o desagio em caso de venda destas e como sera efetuada a
contabilidade desta diminuicdo do ativo. Tal questdo apresenta-se quando ha no ativo de
uma empresa uma quantidade de acbes cujo valor econémico € significativamente inferior
ao do registro contébil tendo eventos posteriores a contabilizacdo levado a perda de

substancia econdmica do ativo.

| - DA REAVALIACAOQO DAS ACOES

O Artigo 183 da Lei das Sociedades Andnimas dispde:
“Art. 183 - No balanco, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os seguintes
critérios: ...

Il - os investimentos em participacdo no capital social de outras sociedades,

ressalvado o disposto nos Arts. 248 a 250, pelo custo de aquisicdo, deduzido de

provisdo para perdas provaveis na realizacdo do seu valor, guando essa perda

estiver comprovada como permanente, e que ndo serd modificado em razdo do

recebimento, sem custo para a companhia, de acdes ou guotas bonificadas;

8 1° - Para efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor de mercado:
c) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a terceiros.
§ 2° - A diminuicdo de valor dos elementos do ativo imobilizado sera registrada
periodicamente nas contas de:

a) depreciacdo, quando corresponder a perda do valor dos direitos que tém por
objeto bens fisicos sujeitos a desgastes ou perda de utilidade por uso, acdo da
natureza ou obsolescéncia;

b) amortizacdo, quando corresponder a perda do valor do capital aplicado na

aquisicdo de direitos da propriedade industrial ou comercial e quaisquer outros com



existéncia ou exercicio de duracdo limitada, ou cujo objeto sejam bens de utilizacédo
por prazo legal ou contratualmente limitado;

C) exaustdo, quando corresponder a perda do valor, decorrente da sua exploracéo,
de direitos cujo objeto sejam recursos minerais ou florestais, ou bens aplicados nessa

exploracéo.

8 3° - Os recursos aplicados no ativo diferido serdo amortizados periodicamente, em
prazo ndo superior a 10 (dez) anos, a partir do inicio da operacdo normal ou do
exercicio em que passem a ser usufruidos os beneficios deles decorrentes, devendo
ser registrada a perda do capital aplicado quando abandonados os empreendimentos
ou atividades a que se destinavam, ou comprovado que essas atividades ndo poderdo

produzir resultados suficientes para amortiza-los.”

De acordo com Modesto Carvalhosa e Latorraca®, deverdo ser incluidos no ativo, entre

outros:

0] “Direitos, Titulos de Crédito e Valores Mobilidrios ndo classificados como

investimento;

(i) Investimento permanentes (participac@o no capital social de outras sociedades)

mas gue nao caracterizam investimentos em coligadas e controladas).”
Ainda:

“N&o sendo em coligadas nem em controladas, os investimentos em participa¢éo no
capital social em outras sociedades serdo avaliados pelo custo de aquisicéo,
deduzido de provisdo para perdas provaveis na realizagdo de seu valor.

Coerentemente a lei mantém o critério de custo ou mercado, qual o menor,

considerando valor de mercado o valor liquido pelo gual os investimentos possam

ser alienados a terceiros.

Como ja referimos anteriormente ao comentarmos o art. 179, o investimento em

carater permanente no capital de outra sociedade, levara em conta o valor de

! CARVALHOSA, Modesto e LATORRACA, Nilton - Comentéarios & Lei de Sociedades Anénimas, 6°
Volume, Artigos 175 a 205, Ed. Saraiva.



realizacdo, 0 que ndo nos parece ser coerente por se tratar de um ativo que, pela

classificacdo adotada, ndo deve se destinar a venda.

Acrescentou porém este art. 183 um elemento novo: a provisédo so6 sera feita quando

a perda estiver comprovada como permanente. ....”

Verifica-se, entdo, criticas a parte?, que poderé se deduzir do valor de aquisicio das
acOes o valor da perda pela desvalorizagdo das mesmas. Ou seja, devera haver uma
reavaliacdo das acbes na forma do Art. 8° da Lei 6.404/76° sendo a avaliacdo feita por

pericia para verificar seu valor de mercado.

A legislagéo fiscal isenta de tributacdo a Reavaliagéo, desde que feita com base no
laudo, creditada a Reserva de Reavaliagdo e sO atinja ativos permanentes (exceto

investimentos avaliados pela equivaléncia patrimonial).

A reserva ndo pode ser utilizada para aumento de capital nem para absorcdo de
prejuizos (nem tampouco para distribuicdo de dividendos), pois, se isso ocorrer, estara
entdo a empresa obrigada a computar, para fins do Imposto de Renda, a parte utilizada para
esta finalidade. Ressalve-se que, conforme os arts. 436 e 437 do RIR/99, ndo ha tributacdo
na capitalizacdo de reserva de reavaliacdo de imdveis do ativo permanente e de patentes ou
direitos de exploracdo de patentes oriundos de pesquisa ou tecnologia nacionais. A

tributacdo incide somente na realizacdo do valor dos bens reavaliados.

2 Carvalhosa e Latorraca (Nota 1) criticam a possibilidade de se avaliar um bem de acordo com sua
possibilidade de alienacdo quando o0 mesmo é considerado investimento permanente.

® Art. 8° A avaliagdo dos bens sera feita por 3 (trés) peritos ou por empresa especializada, nomeados em
assembléia-geral dos subscritores, convocada pela imprensa e presidida por um dos fundadores, instalando-se
em primeira convocagdo com a presenca desubscritores que representem metade, pelo menos, do capital
social, e em segunda convocacao com qualquer nimero.

§ 1° Os peritos ou a empresa avaliadora deverdo apresentar laudo fundamentado, com a indicagdo dos
critérios de avaliagdo e dos elementos de comparagao adotados e instruido com os documentos relativos aos
bens avaliados, e estardo presentes a assembléia que conhecer do laudo, a fim de prestarem as informacoes
que Ihes forem solicitadas.

§ 2° Se o subscritor aceitar o valor aprovado pela assembléia, os bens incorporar-se-d0 ao patrimonio da
companhia, competindo aos primeiros diretores cumprir as formalidades necessarias a respectiva transmissao.
§ 3° Se a assembléia ndo aprovar a avaliagdo, ou o subscritor ndo aceitar a avaliacdo aprovada, ficara sem
efeito o projeto de constituigdo da companhia.

§ 4° Os bens ndo poderdo ser incorporados ao patrimdnio da companhia por valor acima do que Ihes tiver
dado o subscritor.

§ 5° Aplica-se a assembléia referida neste artigo o disposto nos § § 1° e 2° do artigo 115.

§ 6° Os avaliadores e o subscritor responderdo perante a companhia, os acionistas e terceiros, pelos danos
que lhes causarem por culpa ou dolo na avaliacdo dos bens, sem prejuizo da responsabilidade penal em que
tenham incorrido; no caso de bens em condominio, a responsabilidade dos subscritores é solidaria.



Do ponto de vista contabil, isso € também perfeitamente valido. A Reserva so pode

ser utilizada para Transferéncia aos Lucros (ou Prejuizos) Acumulados™.

Se, por um lado, o fisco ndo tributa quando da Reavaliacdo, por outro, também néo
a reconhece quando da realizagdo dos ativos reavaliados. J& vimos que o valor das
depreciacOes, amortizacdes, exaustdes, baixas por alienagéo, entre outras, serd maior, o que
diminuird o lucro liquido do exercicio e automaticamente o lucro real(tributavel). Nessa
hora, o fisco, todavia, tem um critério adicional: determina que se acrescente, para calculo
do lucro real, um valor exatamente igual ao que se transferiu de Reserva de Reavaliacdo
para Lucros ou Prejuizos Acumulados, que tem de ser entdo tributado, como ja
mencionado. Dessa maneira, € como se ndo aceitasse a deducdo da depreciacdo

correspondente ao valor da reavaliagéo.

Em suma, o fisco ndo tributa a Reavaliagdo, mas também ndo aceita sua
transformacdo em despesa (a ndo ser quando expressamente autorizado); ou melhor, aceita
a despesa operacional (normalmente, ou entdo ndo operacional, no caso da baixa do bem
por venda, entre outras ) com a Reavaliagdo, mas, no Livro de Apuragdo do Lucro Real, faz
com que se adicione ao lucro liquido, para apuracdo do lucro tributavel, a parcela
transferida para Lucros ou Prejuizos Acumulados, e que € exatamente igual a deduzida a
mais do lucro liquido, o que acaba por significar a ndo aceitacdo da baixa da parte
reavaliada como dedutivel. Assim, ndo ha tributacdo na Reavaliagdo, mas também ndo ha
nenhum ganho fiscal com ela. O imposto continua a ser devido como se néo tivesse havido

a Reavaliagéo.

Nos exercicios em que houver valor transferido de Reserva de Reavaliagdo para
Lucros ou Prejuizos Acumulados, devera a empresa tomar o cuidado de separar, na
contabilizago da Proviséo para o Imposto de Renda, a parcela devida sobre o resultado do
exercicio da devida pela transferéncia da Reserva de Reavaliacdo. A devida sobre o
resultado sera debitada a conta do proprio resultado do ano, mas a devida a transferéncia
sera debitada aos Lucros ou Prejuizos Acumulados, pois para essa foi a parte que esta

originando o lucro tributavel.

19 Braga, Hugo Rocha, Demonstragdes Contabeis: Estrutura, analise e interpretacéo — 3 Ed. S&o Paulo, 1998.



Cabe lembrar que a Legislacdo fiscal apresenta impedimento quanto a reavaliacdo
dos investimentos societarios, se estes ja estiverem sendo avaliados com base no método da
equivaléncia patrimonial. Nesse caso, h4 a tributacdo do Imposto de Renda, que sera entdo

cobrado como parte do lucro real no exercicio em que se fizer a reavaliacéo.™

H& que se entender que realmente esse procedimento é justificado, ja que o método
da equivaléncia patrimonial é uma espécie de atualizacdo do valor do investimento; nao
obstante isso, nada impede que o valor de mercado de uma participacdo societaria seja
maior do que seu montante calculado com base no patriménio liquido da investida.
Todavia, com essa possibilidade de reavaliagdo foi criada principalmente para o caso dos
bens tangiveis integrantes do imobilizado, é facil entender a razdo dessa restricdo. Tal
tributacdo ocorre mesmo que a reavaliacdo desses investimentos avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial seja feita com contrapartida em Reserva de Reavaliacéo.

Conforme dispdem Carvalhosa e Lattorraca® “

a adocdo do valor de mercado, nos
termos da lei, visa a manter a margem de lucro vidvel a continuidade normal das
atividades sociais. .... Assim, a lei prefere que se ajuste o ativo da companhias a sua real
situacdo, consagrando assim principios eu decorrem de dois conceitos fundamentais ... que

sdo: ““presuncao de continuidade do empreendimento™ e conservadorismo”.

Sendo a reavaliacdo possivel para demonstrar a atual situacdo patrimonial da
sociedade, eventuais perdas deverdo constar da conta de resultado do balango. Analisando

tal situac&o os Higuchi® reconhecem:

“Se a reserva de reavaliacdo realizada em razdo de alienacdo, baixa ou por
depreciacao, amortizagdo ou exaustdo do bem reavaliado n&o transitar pela conta de
resultados do exercicio, esta ficara destorcida porque o custo do bem ou 0s encargos
da depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo sobre a parcela do acréscimo foram

computados na apuracéo do lucro liquido.”

Note-se que para sociedades em que a participacdo seja superior a 20% do capital

social e cuja administracdo a investidora tenha influéncia (coligadas)® e em sociedades

13 Vide nota 12.

*Vide nota 1.

®> HIGUCHI, Hiromi e Celso Hiroyuki, Imposto de Renda das Empresas, Interpretagéo e Pratica, 26 Edigéo,
2001, Ed. Atlas.



controladas’, existe previsdo especifica diferenciando o método de avaliacdo® e os efeitos
quanto a reavaliagdo, tanto na sociedade coligada ou controlada quanto na respectiva
investidora.® Entretanto, como néo é o caso em analise, segundo nos informado pela Dra.

Paula Machado, ndo iremos analisar profundamente tais situacoes’.

Logo, deveré ser feita uma reavaliacdo do valor de mercado das ac¢Ges detidas pela
sociedade que ndo configure participacdo em sociedade controlada ou coligada, fazendo

com que tal investimento reflita seu real valor e eventuais perdas ou lucros deverdo ser

® Vide nota 1.

" Considera-se relevante o investimento (Lei n® 6404, de 1976, art. 247, paragrafo (nico):

I - em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil é igual ou superior a dez por cento do
valor do patriménio liquido da pessoa juridica investidora;

Il - no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil é igual ou superior a quinze
por cento do valor do patriménio liquido da pessoa juridica investidora.

® Avaliacéo do Investimento

Em cada balanco, o contribuinte deverd avaliar o investimento pelo valor de patrimdnio liquido da
coligada ou controlada, de acordo com o disposto no art. 248 da Lei n° 6404, de 1976, e as seguintes
normas (Decreto-lei n® 1598, de 1977, art. 21, e Decreto-lei n° 1648, de 1978, art. 1°, inciso I1):

I - o valor de patriménio liquido serd determinado com base em balanco patrimonial ou balancete de
verificagdo da coligada ou controlada levantado na mesma data do balango do contribuinte ou até dois
meses, no maximo, antes dessa data, com observancia da lei comercial, inclusive quanto a deducdo das
participagGes nos resultados e da provisdo para 0 imposto de renda;

Il - se os critérios contabeis adotados pela coligada ou controlada e pelo contribuinte ndo forem uniformes,
0 contribuinte devera fazer nobalango ou balancete da coligada ou controlada os ajustes necessarios
para eliminar as diferencas relevantes decorrentes da diversidade de critérios;

Il - o balanco ou balancete da coligada ou controlada levantado em data anterior a do balanco do
contribuinte devera ser ajustado para registrar os efeitos relevantes de fatos extraordinarios ocorridos
no periodo;

IV - o prazo de dois meses de que trata o inciso | aplica-se aos balancos ou balancetes de verificagdo das
sociedades de que a coligada ou controlada participe, direta ou indiretamente, com investimentos relevantes
que devam ser avaliados pelo valor de patriménio liquido para efeito de determinar o valor de patriménio
liquido da coligada ou controlada;

V - o valor do investimento do contribuinte serd determinado mediante a aplicacdo, sobre o valor de
patriménio liquido ajustado de acordo com os incisos anteriores, da percentagem da participacdo do
contribuinte no capital da coligada ou controlada.

Ajuste do Valor Contébil do Investimento- O valor do investimento na data do balango (art. 387, 1), devera
ser ajustado ao valor de patrimdnio liquido determinado de acordo com o disposto no artigo anterior,
mediante lancamento da diferenga a débito ou a crédito da conta de investimento (Decreto-lei n° 1598, de
1977, art. 22).

15119516 3 Camara Processo 1051000160398-46 Des. Silvio Gomes Gardoso IRPJ - RESERVA DE
REAVALIACAO - Tendo ficado comprovado nos autos que a reavaliacdo patrimonial foi constituida e
realizada na incorporadora e ndo na incorporada, tributa-se, nos termos do Artigo 383 do RIR/94, a Reserva
de Reavaliagdo de bem imével alienado por permuta.Recurso provido. (Publicado no D.O.U, de 28/03/00 -
n°60-E).



computados na conta de resultado do exercicio ou venda das mesmas sendo contabilizado o

prejuizo resultante.

Note-se que tratando-se de investimento em sociedade e, portanto, ndo operacional,

tal medida devera ser contabilizada com tal.

As depreciacdes (amortizacBes ou exaustdes) a serem contabilizados serdo, como
visto, sobre o valor total; dessa forma, teremos um acréscimo de despesas em cada
exercicio devido ao valor reavaliado, o que redundaréa em diminuicdo do resultado™.
Todavia, 0 mesmo valor que tiver sido reduzido do lucro, por meio de maior depreciacdo
(considerando o efeito tributario da despesa), sera acrescentado a conta de Lucros ou
Prejuizos Acumulados, pela reversdo da Reserva de Reavaliagdo, também liquido do 6nus
tributario. Assim, naquela conta de Resultados Acumulados estaré o valor total do resultado
realizado. Também seria esse o tratamento, caso houvesse uma renda do ativo; 0 montante
a ser baixado contra a receita é o custo reavaliado. O que diminuir no lucro do ano por essa
baixa a maior serd compensado pela inclusdo nos Lucros ou Prejuizos Acumulados de igual

parcela transferida da Reserva de Reavaliagdo."*

Il VENDA DE ACOES

Verificaremos, entéo os efeitos de uma oferta de compra de tais ativos por terceiros,

mediante contrapartida em moeda correspondente ao valor econdmico real, bem como a

1 Entendimento encontrado em Fabretti, Laudio Camargo, Contabilidade Tributéaria-3.ed.-S&o Paulo, 1997.

12 Entendimento encontrado em Manual de Contabilidade das Sociedades por acBes: aplicavel as demais
sociedades-FIPECAFI- diretor responsavel Sérgio de ludicibus; coordenador técnico Eliseu Martins- 5ed.
Ver. E atual.- Sdo Paulo: S&o Paulo: 2000.

10121707 72 Camara 13856.000155/94-26 Relator: Edwal Goncalves dos Santos Texto da Decisdo: Por
unanimidade de votos, NEGAR provimento ao recurso. Ementa: 1.R.P.J - RESERVA DE REAVALIACAO -
ABSORCAO COM PREJUIZO COMERCIAL - O valor da reserva de reavaliacio utilizada para compensar
0s prejuizos contabeis serd computado na determinacdo do lucro real no montante que exceder a absorcgéo do
prejuizo compensavel (prejuizo fiscal) transferido de exercicios anteriores.
PROCESSO ADMINISTRATIVO FISCAL - DECLARACAO RETIFICADORA - MATERIA NAO
PREQUESTIONADA - PRECLUSAO - N#o se conhece, na parte que versa sobre matéria ndo prequestionada
no curso do litigio (impugnagdo e recurso), em homenagem aos principios da preclusdo e do duplo grau de

jurisdicéo que norteiam 0 processo administrativo fiscal.
PENALIDADE - A multa de langamento de oficio tem lugar nos casos de falta de pagamento de imposto,
quando a iniciativa para langcamento da cobranca for do fisco.

Recurso voluntario improvido.



hipotese de baixa de tal ativo, pelo reconhecimento na conta de resultados do ingresso da

contrapartida e do reconhecimento da perda contabil.

Da operacédo de venda

O contrato de compra e venda mercantil é bilateral, ou seja, ao ser feito o acordo de
vontades nascem obrigacGes para ambas as partes contratantes. Consistindo o objeto do
contrato na transferéncia do dominio de uma coisa mediante o pagamento de certo preco, a
parte que se obriga a transferir o dominio devera cumprir a sua obrigagdo e a outra parte,

cabe pagar o prego.™

A tradicdo (entrega da coisa) ndo € o Unico meio na compra e venda de bens moveis
pelo qual o vendedor cumpre a obrigacdo assumida de transferir o dominio da coisa
vendida. Apesar do disposto no artigo 1267 do Cddigo Civil, que da a tradicdo como o
modo comum de se fazer a transferéncia do dominio das coisas moveis, isto é, as coisas que
podem servir de objeto dos contratos de compra e venda mercantil, segundo a regra contida
nos arts. 481 482 do Cddigo Civil*?, ha, no que se convencionava chamar de Direito
Comercial, algumas exce¢des que merecem ser lembradas, pois, nelas, a transferéncia do

dominio ndo se faz pela entrega da coisa.

Assim, por exemplo, temos os titulos cambiais nominativos a ordem (transferéncia
pelo endosso); nas acdes nominativas das Sociedades Anbnimas, onde a transferéncia de
propriedade se faz mediante termo lavrado em livros especiais, com as assinaturas do
cedente e do cessionario. Essas, porém, sdo excecdes. Via de regra, a transferéncia de

propriedade das coisas mdveis se faz pela simples tradicao.

Devemos notar que, em relagdo as ag¢Oes escriturais e nominativas, sdo registradas

nos livros mercantis.

Com a extin¢do das a¢Oes endossaveis e ao portador pela lei 8021/90, s6 subsistem

as acGes nominativas ou escriturais. O critério de diferenciagdo de uma forma e outra leva

1 FRAN, Martins. Contratos e Obrigages Comerciais. Ed. rev. e aum. RJ; Forense; 2002.

12 Art. 481: Pelo contrato de compra e venda , um dos contratantes se obriga a transferir o dominio de certa coisa , € 0
outro, a pagar —lhe certo preco em dinheiro. Art.482: A compra e venda, quando pura, considerar-se-4 obrigatdria e
perfeita, desde que as partes acordarem no objeto e no preco



em conta o ato juridico que opera a transferéncia de titularidade da acéo, ou seja, a maneira

pela qual as a¢des sdo transmissiveis.

A lei das S/A prevé um livro especial para registro destas agdes, cuja propriedade se
presume pela inscrigdo do nome do respectivo acionista no livro “Registro de Ac¢des

Nominativas”.*?

As acdes nominativas, no caso de transferéncia por conta de venda ou cesséo, s
tem a venda consumada pela inscricdo do novo acionista neste livro, em termo lavrado,
datado e assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por seus legitimos representantes. Em
se tratando de transferéncia em virtude de sucessdo universal ou legado, de arrematacéo,
adjudicacao ou outro ato judicial, esta se fara mediante averbacao no livro de “Registro de
Acdes Nominativas” a vista de documento habil, que devera ser entregue a Companhia e

ficara em poder desta. Tratando das acdes escriturais, Rubens Requido™ comenta:

“Como se V€, as agdes ficam em depdsito a cargo da instituicdo financeira. E a
propriedade da acdo se presume pelo registro na conta de deposito das acoes,
aberta em nome dos acionistas nos livros da instituicdo depositaria. A transferéncia
far-se-a a vista de ordem escrita do alienante, ou de autoriza¢do ou ordem judicial,
em documento que ficara arquivado na instituicdo, com o respectivo lancamento a
débito em conta de a¢bes do alienante e a creédito da conta do adquirente. O custo
do servico de transferéncia podera ser cobrado, observados os limites tracados

pela Comissdo de Valores Mobiliarios.”

Note-se entdo, que no caso de ac¢Oes escriturais a prova de propriedade normalmente
se faz pelos livros da empresa. Tratando da forca probante dos livros mercantis, o Codigo

Civil determina:

‘Art. 226. Os livros e fichas dos empresarios e sociedades provam contra as

pessoas a que pertencem, e, em seu favor, quando, escriturados sem vicio

extrinseco ou intrinseco, forem confirmados por outros subsidios.

13 Entendimento encontrado em ALMEIDA, Amador Paes de, Manual das Sociedades Comerciais, 13 ed. rev. atual. e
ampl.; SP; Saraiva, 2003.
14 Curso de Direito Comercial, Ed. Saraiva, 2° Volume, 20? Edicéo.



Paragrafo unico. A prova resultante dos livros e fichas ndo é bastante nos casos em
que a lei exige escritura publica, ou escrito particular revestido de requisitos
especiais, e pode ser ilidida pela comprovacdo da falsidade ou inexatiddo dos
lancamentos ”

Assim, a nova lei confirmou o que dispunha o antigo Cédigo Comercial sobre o

qual Rubens Requido® comenta:

“o0s langcamentos efetuados nos livros comerciais (legalizados, escriturados em
forma mercantil, sem emendas ou rasuras, e em perfeita harmonia uns com o0s
outros), fazem prova plena, contra seus proprietarios; nao necessitam,
evidentemente, corroborar com outros documentos que poderiam té-los
fundamentado. Mas, em relacdo a outros comerciantes, € necessario que esses
langcamentos estejam fundamentados em documentos que mostrem a natureza da
respectiva operacgdo, afora a prova de o empresario ter dado em tempo competente
0S avisos necessarios que esses lancamentos estejam fundamentados em
documentos que mostrem a natureza da respectiva operagdo, afora a prova de o
empresario ter dado em tempo competente 0S avisos necessarios e que a parte

contraria os tenha recebido, na hip6tese de ser necesséria tal formalidade.”

Logo, para que seja valido o disposto nos livros de uma sociedade em face a

terceiros, devera haver documentos probatérios. Ainda, comenta Requi&o™:

“Perdem inteiramente, de forma absoluta, a f¢6 como meio probante a favor do
comerciante, os livros que ndo forem autenticados, ou cujos vicios na escrituracao
forem téo freqlientes e abundantes que, por isso, os tornam destituidos de qualquer

validade.”

Note-se que no caso de transferéncia de acdes, a venda é transcrita pela empresa
quando a mesma recebe ordem escrita do alienante. Ou seja, 0 detentor de agdes que deseje
aliena-las poderéa efetuar tal transagdo. Devera somente, comunicar a sociedade para que a
mesma transcreva em seus livros tal transferéncia. E obrigacdo da sociedade

adequadamente escriturar a transferéncia voluntéria de suas acées. Como descrito acima, 0

15 Curso de Direito Comercial, Ed. Saraiva, 2° Volume, 20? Edicéo.
18 Curso de Direito Comercial, Ed. Saraiva, 2° Volume, 20? Edicéo.



llustre Requido prevé a possibilidade de no caso da escrituragdo estar errénea, se obter a

declaracdo judicial de que foi efetivada uma venda ainda que nao escriturada.

Comprova-se assim que, pela operacdo descrita, ndo havera, imediatamente,

transferéncia de propriedade do ativo em questéo.

Do reconhecimento e mutacdes do ativo

Como se sabe, os investimentos de cardter permanente em outras empresas Sao
classificados em titulo especial a parte no balan¢o patrimonial com intitulacdo
INVESTIMENTOS.

Quando tal ativo entra, e quando sai da contabilidade?

Alegam certos autores que deve entrar no ativo de uma empresa o que for de sua

propriedade, enquanto o for. Disp&e, por exemplo, José Carlos Marion':

“A empresa relatard como ativo s6 aquilo que for de sua propriedade. Os
empregados, por exemplo, ndo sdo propriedade na empresa; portanto, ndo serao

evidenciados no ativo. ....

E fundamental nesse momento, lembrar que o bem de propriedade da empresa é
aquele sobre o qual ela tem dominio. Quando o bem esta em nosso poder, dizemos
que ha posse sobre ele. Nem toda posse, entretanto significa propriedade: podemos
alugar (leasing) um veiculo e ter posse sobre ele, muito embora ndo tenhamos a

propriedade (dominio). Portanto este veiculo ndo € ativo para empresa.”

Para tais autores, assim, € o regime juridico, e ndo a substancia econdmica, que leva

ao reconhecimento do ativo.

O mesmo, porem, ndo dizem os autores mais afamados. Hendriksen e Van Breda,
em sua Teoria da Contabilidade, Ed. Atlas, 1999, p. 288, tem uma anélise mais econdmica,

e menos formal, do pressuposto do reconhecimento de um ativo pela contabilidade:

Os direitos devem pertencer a algum individuo ou alguma empresa. O direito ao

beneficio de dirigir em estradas publicas ndo resulta num ativo. O direito deve

" Em Contabilidade Empresarial, Ed. Atlas, 82 Edicéo.



permitir a exclusdo de outras pessoas, embora em alguns casos o direito seja com-
partilhado com pessoas ou empresas especificas. O professor Yuji ljiri, de
Carnegie, atribuiu importancia consideravel aos critérios de controle em sua
definicdo de ativo." Ou seja, de acordo com ljiri, ativos séo recursos sob o controle
da entidade. Entretanto, a palavra controle pode ser interpretada de maneira
suficientemente ampla para incluir a capacidade da empresa para exercer seus
direitos. O professor australiano Raymond Chambers tambem definiu um ativo
como um recurso sob o controle de uma entidade. Para permitir o ajuste ao seu
esquema de mensuracdo, ele ressaltou ainda a natureza divisivel do ativo, ou seja,
deve ser possivel transformar ou utilizar os direitos a ativo de modo a permitir que
seja trocado e, portanto, possua valor de troca." O efeito dessa condicdo é a
exclusdo de muitos itens intangiveis que s6 possuem valor em conjunto com algum
outro ativo. Este ponto de vista continua sendo polémico.

Deve existir um poder legalmente respeitavel sobre os direitos ou servigos, ou
alguma outra evidéncia de que o recebimento dos beneficios futuros é provavel.
Servicos que podem ser retirados livremente por alguma outra empresa ou algum
individuo, ou pelo governo, sem indeniza¢cdo, ndo devem ser considerados como
ativos. 1sso ndo quer dizer, evidentemente, que a empresa deva ter uma compro-
vacao formal de seu direito, ou mesmo um contrato formal. Na maioria dos casos, o
contador e forcado a confiar na intencdo aparente dos que podem ter algum

interesse pelo ativo, e ndo na legalidade estrita do direito.

A analise assim é intencional e econdmica e ndo formalmente juridica. Na verdade,
anocdo genérica de “propriedade” ndo é formal, e se aproxima do que dizem Hendriksen e
Van Breda. Tive oportunidade de assim entender, em meu Uma Introducdo a Propriedade

Intelectual, 18, Edicdo:

Em termos muito genérico, propriedade poderia ser definida como ““controle
juridico sobre bens econdmicos”. A palavra controle tem a acep¢do de

regulamento, além da de dominio, ou soberania; € a segunda significacdo que cabe
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ao conceito ora expresso Falando dos fundamentos de uma economia de

mercado, Jaquemim e Schrans *° lembram:

Em geral, um bem ndo adquire uma utilidade econdmica, ou ainda, uma coisa ndo
se converte em bem, sendo gracas aos direitos que se tém sobre ela. Assim, uma
certa forma de propriedade esta na base das trocas. Esta propriedade confere, com
efeito, um controle do bem ou do servico, de forma que haja uma relacdo entre o
facto de adquirir e o de dispor. Assegura a possibilidade de excluir, até certo grau,
a utilizagdo por outrem. Além disso, comporta o direito de ser transferida. Quanto
mais estritos sdo os principios de exclusividade e de transferéncia da propriedade
de um bem, mais o valor comercial desse bem tendera a subir. Em suma, o
verdadeiro bem é menos a coisa do que os proprios direitos.” (enfatizamos)

As caracteristicas econdmicas da propriedade serdo, assim, o controle sobre o bem

(inclusive o bem-servico), e a possibilidade de excluir a utilizagdo por outrem.

Entendemos, assim, que o reconhecimento do bem como ativo no balan¢o presume
controle efetivo sobre o bem e intencdo de manter este controle. O aspecto juridico é
relevantissimo, sem divida, mas para a contabilidade sdo realmente capitais a existéncia de
“um poder legalmente respeitavel sobre os direitos ou servi¢os, ou alguma outra evidéncia
de que o recebimento dos beneficios futuros é provavel”. Inexistindo esses requisitos, é

indispensavel deixar de reconhecer o ativo, inclusive pela baixa.

A intencdo de alienar

Cabe enfatizar que a intencdo da empresa é téo relevante quanto o controle efetivo.

Caso ndo exista 0 proposito de manter tais investimentos, em caso de alienagéo,
deverdo eles deixar de integrar o Ativo Permanente no subgrupo de Investimentos,
passando a ser classificados no Realizdvel a Longo Prazo ou no Ativo Circulante,
dependendo do andamento das negocia¢Ges. De acordo com ludicibus, Martins e

Gelbecke?, entretanto:

18 Fabio Konder Comparato, O Poder de Controle nas S.A., Ed. Revista dos Tribunais, 1976, pg. 11.

19 Jaquemim e Schrans , O Direito Econdmico. Ed. Vega (Lisboa) pg. 13.

2 |UDICIBUS, Sergio, MARTINS, Eliseu, GELBECKE, Ernesto Rubens, Manual de Contabilidade das Sociedades por
Acoes (Aplicavel as demais sociedades) 5° Edigdo, Ed. Atlas.



“A este respeito deve-se, todavia, considerar que as autoridades fiscais tém
entendido que a simples pretensdo de venda nao autoriza, para os efeitos da
legislacdo do imposto de renda, a reclassificacdo de elementos registrados em
contas do Ativo Permanente para o Ativo Circulante ou Realizavel a Longo Prazo,
devendo continuar integrando o Permanente até a data da venda. Todavia, a
classificacdo desses investimentos deve ser feita considerando, também, a intencéo

da empresa, para que se conclua se sdo permanentes ou n&o.”

O importante desta nogdo é que o reconhecimento do ativo, e sua classificagdo nas
respectivas contas, dependem, entre outros fatores importantes, da intencdo da empresa.
Conquanto essa intencdo deva ser real, clara e eficiente, certo € que a simples intencédo de
alienar o ativo, desvinculando-o das atividades produtivas diretas e indiretas da empresa, é

reconhecida pelo balango.

a) Da aplicacdo dos principios contabeis
Assim, deve-se concluir que as regras de reconhecimento do ativo pela
contabilidade ndo se resumem, e por vezes transcendem, a formalidade de translacdo de
propriedade. H4, pelos principios contabeis, aplicacdo de outros critérios, além dos legais,
para ativar ou dar baixa de um ativo na contabilidade. Dizem Hendriksen e Van Breda, uma
vez mais (op.cit., p. 24):
O Fasbh, ao estabelecer um Referencial Conceitual para a contabilidade, investigou
0 uso da lei como base dos principios contabeis. Observou que, em muitas
situacdes_ ha questdes econdmicas além de legais. "Advogados e juizes encaram a
propriedade e conceitos correlatos de maneira muito parecida com a qual
contadores e empresarios encaram ativos, e encontram muitas das mesmas
dificuldades com defini¢des.”-" A constatacdo de que nem sempre chegam a mesma
concluséo reflete, geralmente, o fato de que os advogados normalmente estdo inte-
ressados no lucro disponivel para pagamento de imposto ou no lucro disponivel
para pagamento de dividendos, e ndo em lucro no sentido de aumento de valor ou
como medida de eficiéncia operacional. Em resumo, portanto, embora a lei
certamente proporcione numerosos exemplos que podem estimular o pensamento

em questdes de teoria da contabilidade, raramente ela é o fator decisivo.



Contabilidade do 4gio na venda

Pode-se dizer que o0 &gio apresenta um custo adicional dos bens, com a diferenca de
que esta registrado na empresa compradora das a¢des, em vez de na empresa que possui tais
bens. Dessa forma, a amortizacao ou baixa desse &gio deve acompanhar proporcionalmente

a depreciagdo ou baixa de tais bens na outra empresa.

Logicamente, haverd necessidade de manter certos controles para permitir o
acompanhamento do valor pelo qual os bens que geraram o0 agio (ou desagio)
correspondentemente; e tambeém para saber em que exercicio foram baixados, seja por
venda, seja perecimento, para baixar também o saldo do agio(ou deségio) correspondente a
tais bens. Nesse sentido, deve-se, na data de aquisicdo das agdes, estar bem definida a

composicao do &gio e individualizados os bens a que correspondem.

O motivo da amortizagdo do &gio quando da baixa por venda ou perecimento dos
bens, ou de sua depreciacdo, na coligada ou controlada, é decorrente de que, quando a
coligada ou controlada vende tal bem ou o deprecia, contabiliza tal despesa pelo valor
contabil do bem. Como parte do resultado apurado pela coligada ou controlada sera
também reconhecido pela investidora, em face da equivaléncia patrimonial, no mesmo
exercicio, ela devera baixar o &gio correspondente, ja que para ela, investidora, o valor real
da depreciacdo do bem ou o valor de sua baixa é maior, vez que pagou por ele um preco
superior, na compra das acbes. Deve, portanto, baixar no mesmo exercicio parte (ou o

saldo) do a4gio como uma complementacao de depreciacdo ou de custo do bem baixado.

No caso de o bem ja ter sido totalmente depreciado na empresa investida, ou de a
investidora julgar que sua vida econdémica € bem maior que a considerada pela investida,
devera a investidora amortizar o agio pelo prazo que julgar ser 0 mais representativo da

vida util do bem.

Ainda, se o agio referir-se a investimentos em outras sociedades da coligada ou
controlada que tenham wvalor maior ou menor que o contabil, deve-se analisar

cuidadosamente a que se refere tal valor e dar tratamento para amortizacdo do agio ou sua



baixa em funcdo de sua origem, nos periodos em que essa maior ou menor valia realizar-se

contabilmente pela coligada da ou controlada.?*

A legislacdo originalmente determinou (Decreto Lei n® 1.598/77) que a amortizagdo
do &gio (ou desagio) por diferenca de valor de mercado dos bens fosse dedutivel, no caso
de agio, ou tributavel, no de desagio. Uma alteragdo posterior naquela legislacao, todavia,
fez com que tal amortizacdo ndo tivesse mais reflexos para fins de Imposto de Renda. A
amortizagdo do 4gio ndo é dedutivel mas, nesse caso, o fisco considera que o lucro ou o
prejuizo apurados na venda do investimento sejam determinados, considerando-se também,
como parte do custo do investimento, o valor do &gio, ainda que contabilmente amortizado,
caso em que passa a ser controlado por meio do Livro de Apuracdo do Lucro Real. (esse
assunto consta do art. 391 do RIR/99).

Em suma, a amortizacdo sobre o &gio ou desagio na aquisicao de investimento néo é
computével na determinagéo do lucro real do periodo — base da amortizagédo, qualquer que
tenha sido o fundamento econdémico na constituicdo. O &gio ou desagio sera computado na
apuracdo do lucro real no periodo — base da alienagdo ou baixa do investimento, ainda que

tenha sido amortizado na escrituragdo comercial.?

Quando o contribuinte amortizar o agio ou desagio na escrituragdo mercantil, sem
que o investimento tenha sido alienado ou baixado, devera controlar o0 montante amortizado

no livro de apuracdo do lucro real.

Pode-se dizer ainda que a divida suscitada pelas empresas ocorre na amortizagao do
agio ou desagio de investimento avaliado pela equivaléncia patrimonial. A dedutibilidade
do &gio ou a tributacdo do desagio, para efeitos do imposto de renda, somente ocorrem na
baixa do investimento. Na amortizacdo contabil, o &gio € indedutivel enquanto o desagio

ndo sera computado no lucro real.®

A regra deveria ser a mesma na apuracdo da base de calculo da Contribuicdo Social
sobre Lucro, mas ndo ha previsao legal. Como as adi¢Oes e exclusdes previstas na lei para

apuracdo da base de célculo da Contribuicdo Social sobre Lucro estdo elencadas

2L \/ide nota 19
22 \/ide nota 12.
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exaustivamente, em principio a amortizacao do agio é dedutivel enquanto a amortizagdo do

deségio e tributavel. O risco esta na interpretacdo de cada agente fiscalizador.

111 - CONCLUSAO

Tendo em vista que uma reavaliacdo de ativo visando reconhecer a desvalorizagéo
das acOes ndo terd efeitos desejaveis em relacdo aos tributos incidentes, mostra-se nao

recomendéavel tal procedimento.

Em relacdo a venda de acbes e o momento em que se configura a mesma na
contabilidade, ndo havendo disponibilidade econémica (pois a posse saiu irrevogavelmente
do transmitente) e perda total de controle juridico (pois até mesmo os meios de translacao
foram-Ihe retirados), fica clara a falta de intencdo de manter o ativo. Assim, impossivel que

se continue reconhecendo o ativo na contabilidade.

Por fim, tratando dos aspectos tributarios da operacdo, encarecemos, enfaticamente, a
necessidade de clareza, realidade e efetividade dos negécios juridicos implementados,

neste, e em qualquer outro contexto.



